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计算机周报 20230108     
ChatGPT：AI时代资本定价标杆性事件  

 2023年 01月 08日 

 
⚫ 市场回顾 

➢ 本周（01.03-01.06），沪深 300指数上涨 2.82%，中小板指数上涨 2.30%，
创业板指数上涨 3.21%，计算机（中信）板块上涨 5.77%。板块个股涨幅前五名
分别为：中远海科、易华录、金溢科技、创意信息、*ST实达；跌幅前五名分别
为：立思辰、紫晶存储、捷顺科技、安硕信息、万达信息。 

⚫ 行业要闻 

➢ 中国信通院：2022 年 11 月国内市场手机出货量 2323.8 万部，同比下降
34.1%，5G手机出货量 1.91亿部，同比下降 20.2% 

➢ 中国信通院：发布《大数据白皮书（2022）》报告，2021 年我国大数据产
业规模增加到 1.3万亿元 

➢ 百度：即将发布全球首个独立元宇宙解决方案希壤元宇宙底座MetaStack 

⚫ 公司动态 

➢ 龙软科技：公司中标神东矿区智能化煤矿建设关键技术研究与示范工程课题
3子课题神东矿区透明地质保障系统建设项目，金额为 5018.7万元 

➢ 南威软件：公司及下属子公司共收到了国家知识产权局颁发的 7项发明专利
证书，专利名称为一种地图页面的打印方法及系统 

➢ 三维天地：公司首次公开发行人民币普通股（A股）19,350,000.00股，并
于 2022年 1月 7日起在深圳证券交易所创业板上市交易 

➢ 银江技术：1 月 4 日消息，公司向特定对象发行股票的申请于 2022 年 12
月 28日获得深圳证券交易所上市审核中心审核通过 

➢ 鸥玛软件：1月 6日消息，公司中标国家认证人员注册全国统一考试项目，
中标总金额 2670.00万元 

⚫ 本周观点 

根据华尔街日报 1月 6日报道，爆红的聊天机器人 ChatGPT背后的研究实验室
OpenAI 正在谈判以收购要约的形式出售现有股份，交易对该公司的估值达到
290亿美元左右，使其在没有什么收入的情况下成为账面上最值钱的美国初创公
司之一，成为 AI时代资本定价的标杆事件。ChatGPT作为生成式 AI，不仅能够
免去用户检索过程直接给用户提供答案，还能够凭借强大的语言组织能力为用户
带来深度交互体验，某些领域搜索评价甚至超过谷歌，或具备颠覆搜索引擎市场
的潜力，打开了 AI商业化的空间，建议投资者关注科大讯飞、拓尔思等 NLP技
术深度布局企业。 

⚫ 风险提示： 

核心技术研发不及预期；技术市场化不及预期；行业竞争加剧 
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1 ChatGPT的前生今世 

 

根据华尔街日报 1月 6报道，爆红的聊天机器人 ChatGPT背后的研究实验室

OpenAI正在谈判以收购要约的形式出售现有股份，交易对该公司的估值达到 290

亿美元左右，使其在没有什么收入的情况下成为账面上最值钱的美国初创公司之

一，成为 AI时代资本定价的标杆事件。 

 

1.1  ChatGPT在类人助手的道路上开拓全新模式 

根据艾瑞咨询，仅对话式 AI在 2026年市场规模即突破百亿，并带动约三到

四倍相关产业规模。而 ChatGPT的加速迭代推动世界劳动力向数字化转变，在“基

于人类反馈的强化学习”的模式下，证明千亿规模模型训练+人类反馈可以融合世

界的知识和规则，极大提升模型表现，取得接近人的水准。 

而在企业端与政府端对对话服务资源的需求将持续增加的趋势下，政府端在

全国各地继续推进服务热线归并工作，和新冠疫情常态化下固化了“智能通知”“智

能核查”等对话式 AI产品防疫需求；企业端在流量红利天花板、竞争态势日益激

烈的行业背景下，企业纷纷加强对客服、营销等服务资源部门的投入，持续深化

服务领域的智能洞察以优化用户服务体验。G+B 双端的需求持续催化下，延伸出

以信息查询类、专家咨询类、助手类、交流类为主的四大对话式应用场景： 

1） 信息查询类：数字化劳动力替代枯燥重复性劳动； 

2） 专家咨询类：数字化劳动力扩充资源稀缺劳动力； 

3） 助手类：数字化劳动力协助人类完成相应任务； 

4） 交流类：数字化劳动力满足人类情感交流的需求。 
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图1：中国对话式 AI产品及相关产业规模 

 
资料来源：艾瑞咨询，民生证券研究院 

 

ChatGPT是 OpenAI开发的一种大型预训练语言模型，基于 Transformer

架构，在对话中生成类似人类的文本响应。ChatGPT 可以通过从数百万个网站收

集信息，以对话式、人性化的方式生成独特的答案，为用户提供写论文、写代码、

设计商业策划、担任人们的治疗师等一系列服务。它代表了 OpenAI 最新一代的

大型语言模型，在设计上非常注重交互性。 

 
图2：ChatGPT回复代码问题  图3：ChatGPT写短文 

 

 

 

资料来源：OpenAI官网，民生证券研究院  资料来源：OpenAI官网，民生证券研究院 

 

ChatGPT的工作原理是使用人类反馈强化学习（RLHF）的训练方法，以最小
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化无益、失真或偏见的输出。该方法总体上包括三个步骤： 

1）有监督的调优：预训练的语言模型在少量已标注的数据上进行调优，以学

习从给定的 prompt 列表生成输出的有监督的策略（Supervised Fine-Tuning, 

SFT）； 

2）模拟人类偏好：标注者们对相对大量的 SFT模型输出进行投票，创建一个

由比较数据组成的新数据集，在此数据集上训练新模型，被称为训练回报模型

（Reward Model，RM）； 

3）近端策略优化（Proximal Policy Optimization, PPO）：RM模型用于

进一步调优和改进 SFT模型，PPO输出结果是策略模式。 

 

图4：ChatGPT的 RLHF训练方法 

 

资料来源：OpenAI官网，民生证券研究院 

 

1.2 ChatGPT：从 0到 1的征程 

ChatGPT 是从 GPT3.5 系列中的模型进行微调而诞生，此前 OpenAI 还设

计了 GPT-1、GPT-2和 GPT-3模型。 

1）GPT-1：无监督学习 

2018年 6月，GPT-1诞生。GPT-1使用预训练+微调两阶段模型完成下游自

然语言处理（NLP）任务；使用 BooksCorpus数据集；处理的有监督任务包括自

然语言推理、问答和常识推理、语义相似度以及分类。但 GPT-1存在数据局限性

和泛化性不足的问题。 

2）GPT-2：多任务学习 

2019年 2月，GPT-2发布，在 GPT-1的基础上使用了更多的网络参数与更
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大的数据集：参数量达 15亿，数据量达 40GB；旨在使用相同的无监督模型学习

多个任务；文章取自于 Reddit 上高赞的文章，命名为 WebText；在生成方面第

一次表现出强大的天赋——阅读摘要、聊天、续写、编故事，网上角色扮演等。

但是很多实验表明，GPT-2的无监督学习的能力还有很大的提升空间。 

3）GPT-3：海量参数 

2020年 5月，GPT-3面世，基于一个更加复杂全面的数据集进行训练，使用

45TB 的训练数据和 175B 的参数量；不使用样本（Zero-shot）、使用 1 条样本

（One-shot）或使用极少量的样本（Few-shot）完成下游 NLP任务；数据集包

括 Common Crawl，WebText2，Books1，Books2和Wikipedia；几乎可以完

成问题搜索、阅读理解、语义推断、机器翻译、文章生成、自动问答等功能。但

是 GTP-3并不完美，它有时在自然语言推断、填空、阅读理解任务等方面表现得

不太好；复杂和昂贵的模型推理受限；训练的语言可能存在性别、民族、种族或

宗教偏见。 

4）ChatGPT：人工标注数据+强化学习 

2022 年 11 月，ChatGPT 发布。ChatGPT 是在 GPT 3.5 系列模型的基础

上，引入「人工标注数据+强化学习」的 RLHF 模型，不断微调预训练语言模型，

旨在让大型语言模型（LLM）学会理解人类的命令，并根据给定的 prompt 给出

最优的答案。ChatGPT 专为会话任务设计，实现了在与人类互动时从反馈中强化

学习。ChatGPT在语言识别、判断和交互层面存在巨大优势，依托大量文本数据，

具有类似人类的反应和情境感知。OpenAI官网明确提示，ChatGPT准确性不足，

偶尔会一本正经地胡说八道。 

从 GPT-1到 ChatGPT的纵向演变，可以看到 OpenAI不断朝着自然语言理

解这一目标前进，用更大的模型、更先进的架构，为实现通用人工智能开辟路径。 

 
表1：GPT系列产品升级情况 
每代 GPT 时间 核心升级 功能 不足 

GPT-1 2018.6 

使用预训练+微调两阶段模型完成下游

NLP任务;采用约 5GB的训练数据和

117M的参数量 

自然语言推理、问答和常识推理、语

义相似度以及分类 
数据局限性；泛化性不足 

GPT-2 2019.2 

使用相同的无监督模型学习多个任务，

在下游任务中实现 Zero Shot；采用

40GB的训练数据和 1.5B的参数量 

理解能力，内容生成能力（阅读摘要、

聊天、续写、编故事、角色扮演等） 

无监督学习能力还有很大

的提升空间 

GPT-3 2020.5 

不使用样本（Zero-shot）、使用 1条

样本（Zero-shot）或使用极少量的样本

（Few-shot）完成下游NLP任务；采

用 45TB的训练数据和 175B的参数量 

几乎可以完成自然语言处理的绝大

部分任务，包括问题搜索、阅读理解、

语义推断、机器翻译、文章生成和自

动问答等 

自然语言推断、填空、阅读

理解任务等方面表现得不

太好；复杂和昂贵的模型推

理受限；训练语言可能存在

偏见 

ChatGPT 2022.11 
使用人工标注数据+强化学习的 RLHF

模型不断微调和输出内容；专为会话任

语言识别、判断和交互；依托大量文

本数据，具有类似人类的反应和情境

偶尔生成不正确信息；产生

关于真实世界的错误信息；
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务设计  感知 胡说八道 

资料来源：民生证券研究院整理 

 

1.3 人工智能 ChatGPT走红出圈 

OpenAI发布 ChatGPT后短短 5天时间，就收获了超过 100万用户粉丝，一

时间再次引爆国内外对 AI替代人工的热烈讨论。目前，ChatGPT处于测试阶段，

而且支持中文。开放试用后，大量用户尝试与 ChatGPT对话，从闲聊、回答日常

问题，到生成诗歌、小说、视频脚本，以及编写和调试代码，ChatGPT 展示了其

令人惊叹的“才华”。 

ChatGPT能够快速走红是因它能够给出优质的答案、提供高效获取信息的方

式，而强大的语言组织能力，也为用户带来了超出预期的交互体验。ChatGPT 具

有自然语言理解能力和较强的学习能力，能识别用户输入的意图自动生成回复，

并根据用户的输入不断学习，以便在下次对话时更加精准地回复。ChatGPT令人

惊喜的另一个表现在于能够进行文学创作，给其设定一个话题，可以写出小说框

架。普通的文本创作只是最基本的，ChatGPT还能给程序员的代码 Bug，针对技

术问题提供详细的解决方案，同时 ChatGPT与搜索引擎结合，能够提高用户搜索

体验。严谨的对答逻辑，丰富的信息量，甚至和人类相差无几的情绪感知与传递

能力。 

 

1.4 有望颠覆谷歌搜索引擎的伟大商业价值 

1.4.1 ChatGPT有望颠覆谷歌等传统搜索引擎 

ChatGPT 是生成式 AI，一次性找到问题答案更符合当前用户使用习惯。据

Geekydude和 Geekpark，传统搜索引擎如谷歌旨在通过搜索数十亿个网页并根

据相关性和权威性对结果进行排名，帮助用户在网络上找到特定信息；ChatGPT

则是通过 GPT-3 语言模型来生成对对话中用户输入的响应，不仅提供搜索结果列

表，还可以直接给出答案，包括撰写文章、编写/改正代码等行为。ChatGPT这类

生成式 AI能够免去用户对搜索结果的手动整理和选择过程，直接为用户提供答案；

生成式 AI最大的挑战是准确度，而根据 decoder数据，ChatGPT在搜索评价上

已经领先谷歌，在特定场景如代码搜索大幅领先谷歌。 

 

 

图5：ChatGPT与谷歌搜索总体评价  图6：ChatGPT与谷歌搜索代码总体评价 
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资料来源：decoder，民生证券研究院  资料来源：decoder，民生证券研究院 

 

微软预计 2023年 3月底将 ChatGPT集成入 Bing搜索引擎，谷歌搜索引擎

市场份额受到挑战。据 SEJ，微软计划将 ChatGPT集成入 Bing搜索引擎，使 Bing

能够用完整的句子回答搜索查询，而不是提供链接列表，该功能最早将于 2023年

3月底推出。据 statcounter，2022-2023年，谷歌搜索引擎市场占比为 92.08%，

Bing排名第二仅为 3.19%，考虑到微软与 ChatGPT母公司 OpenAI已有对话式

编程工具 Copilot的成果合作案例，将 Bing集成 ChatGPT预期进展顺利，Bing

市场份额提升机会较大。谷歌当前已经开启“内部红色警戒”，围绕 ChatGPT 全

面调整明年在 AI 领域的工作，足见 ChatGPT 类生成式 AI 对搜索引擎市场的颠

覆程度。 

 

图7：2022-2023年全球搜索引擎市场份额  图8：对话式编程工具 Copilot 

 

 

 

资料来源：statcounter，民生证券研究院  资料来源：Copilot，民生证券研究院 
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1.4.2 ChatGPT有望助力 AIGC破圈 

随着 ChatGPT 的走红，大家 AI 的认知上升到了新高度，也令整个市场重新

评估 AIGC 赛道预期。AIGC被认为是继 PGC、UGC 之后的新型内容创作方式，

可以在创意、表现力、迭代、传播、个性化等方面，充分发挥技术优势，目前已

经可以自动生成文字、图片、音频、视频，甚至 3D模型和代码。对自然语言的理

解是 AIGC 发展的一个首要的关键环节。ChatGPT 实际就是基于自然语言的交互

式聊天，用户上手成本很低。同时，ChatGPT 引入了一个新的训练方法 RLHF，

即在大数据预训练下加强了人类反馈，使其生成内容的范围、有效性、准确度上

有了大幅提升。 

ChatGPT作为 AIGC的重要应用，其出现对于文字/语音模态的 AIGC 应用

具有重要意义。随着深度学习模型不断完善、开源模式的推动、大模型探索商业

化的可能，AIGC 有望加速发展，成为多产业智能发展新引擎。业内人士表示，

ChatGPT 模型的出现对于文字模态的 AIGC 应用具有重要意义，相关受益应用来

看，包括但不限于代码机器人、小说衍生器、对话类搜索引擎、语伴、语音工作

助手、对话虚拟人等。 

经过前几年的技术积累，如今 AIGC已经走到了快速发展的临界点。ChatGPT

利好创新型内容创作者，基于调查研究和访谈类型的内容，是很难被 ChatGPT所

取代的。伴随着 AIGC汹涌向前的趋势，常规性质的内容创作者或将被技术手段淘

汰。但是 ChatGPT从辅助索引到内容呈现，极大地提高了内容创作者阅读和搜集

材料的效率，也刺激着自己的思考与创作体系。AIGC依然还处于早期阶段，当前

在使用体验上有了一定改变，未来将慢慢实现商业化。周文静指出，当前 AIGC

面向 B端，已经存在一定的商业变现空间。在降本增效大背景下，AIGC可以帮助

很多公司在内容生产环节提高效率。 

 

投资建议：根据华尔街日报 1月 6日报道，爆红的聊天机器人 ChatGPT背后

的研究实验室 OpenAI 正在谈判以收购要约的形式出售现有股份，交易对该公司

的估值达到 290 亿美元左右，使其在没有什么收入的情况下成为账面上最值钱的

美国初创公司之一，成为 AI时代资本定价的标杆事件。ChatGPT作为生成式 AI，

不仅能够免去用户检索过程直接给用户提供答案，还能够凭借强大的语言组织能

力为用户带来深度交互体验，某些领域搜索评价甚至超过谷歌，或具备颠覆搜索

引擎市场的潜力，打开了 AI商业化的空间，建议投资者关注科大讯飞、拓尔思等

NLP技术深度布局企业。 
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2 下周投资提示 
表2：下周重要会议 
序号 证券代码 证券名称 证券类型 事件大类 事件类型 发生日期 

1 000066.SZ 中国长城 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

2 002177.SZ *ST御银 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

3 002383.SZ 合众思壮 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

4 301213.SZ 观想科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

5 600410.SH 华胜天成 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

6 688500.SH 慧辰股份 股票 股东大会 股东大会召开 20230113 

7 002642.SZ 荣联科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230112 

8 300366.SZ 创意信息 股票 股东大会 股东大会召开 20230112 

9 002376.SZ 新北洋 股票 股东大会 股东大会召开 20230111 

10 002990.SZ 盛视科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230111 

11 300479.SZ 神思电子 股票 股东大会 股东大会召开 20230111 

12 300496.SZ 中科创达 股票 股东大会 股东大会召开 20230111 

13 688023.SH 安恒信息 股票 股东大会 股东大会召开 20230111 

14 002197.SZ 证通电子 股票 股东大会 股东大会召开 20230110 

15 002530.SZ 金财互联 股票 股东大会 股东大会召开 20230110 

16 000034.SZ 神州数码 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

17 002920.SZ 德赛西威 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

18 300659.SZ 中孚信息 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

19 300768.SZ 迪普科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

20 601360.SH 三六零 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

21 603990.SH 麦迪科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230109 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 
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3 行业新闻 
中汽协：前 11月销量前十位的轿车品牌共销售 289.8万辆 

中汽协 1月 3日消息，据统计分析，2022年 1-11月，销量排名前十位的轿车品牌依次为
五菱宏光 mini、轩逸、朗逸、秦 PLUS、汉、凯美瑞、卡罗拉、Model3、雅阁和速腾。1-11
月，上述十个品牌共销售 289.8万辆，占轿车销售总量的 28.8%。 

 

中国信通院： 2022 年 11 月国内市场手机出货量 2323.8 万部，同比下降 34.1%，5G
手机出货量 1.91亿部，同比下降 20.2%， 

中国信通院 1月 4日消息，发布 2022年 11月国内手机市场运行分析报告。2022年 11
月，国内市场手机出货量 2323.8万部，同比下降 34.1%，其中，5G手机 1792.0万部，同比
下降 38.1%，占同期手机出货量的 77.1%。2022 年 1-11 月，国内市场手机总体出货量累计
2.44 亿部，同比下降 23.2%，其中，5G 手机出货量 1.91 亿部，同比下降 20.2%，占同期手
机出货量的 78.3%。 

 

百度：即将发布全球首个独立元宇宙解决方案希壤元宇宙底座MetaStack 

36氪 1月 4日消息，百度副总裁马杰表示，百度即将在 1月 10日的 Create开发者大会
上，发布全球首个独立元宇宙解决方案——希壤元宇宙底座MetaStack。据介绍，基于一系列
元宇宙组件化基础设施和一站式开发平台，原本需要 6个月到一年的元宇宙开发，如今最快 40
天即可完成。 

 

乘联会：初步统计 12月乘用车市场零售 242.5万辆，同比去年增长 15% 

乘联会 1月 4日消息，初步统计，12月乘用车市场零售 242.5万辆，同比去年增长 15%，
较上月增长 47%；12月全国乘用车厂商批发 227.3万辆，同比去年下降 4%，较上月增长 12%。 

 

乘联会：预估 12月乘联会新能源乘用车厂商批发销量 73万辆 

乘联会 1月 5日消息，预估 12月乘联会新能源乘用车厂商批发销量 73万辆，环比 11月
约增长 0.4%，同比去年 12 月增长约 45%。全年预估新能源批发在 649 万辆，较 2021 年的
331万辆，同比增 96%。 
 

中国信通院：发布《大数据白皮书（2022）》报告，2021 年我国大数据产业规模增加到
1.3万亿元 

中国信通院 1 月 5 日消息，最近发布的《大数据白皮书（2022）》报告显示，2021 年我
国大数据产业规模增加到1.3万亿元，复合增长率超过30%；发表大数据领域论文量占全球31%，
大数据相关专利受理总数占全球超 50%，均位居第一；大数据市场主体总量超 18万家，大数
据相关企业获投总金额超过 800亿元，创历史新高。 

 

中汽协：预计 2022年 12月汽车销量 245.5万辆，环比增长 5.5% 
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中国汽车工业协会 1月 6日消息，根据重点企业周报数据推算，2022年 12月汽车销量预
计完成 245.5万辆，环比增长 5.5%，同比下降 12.1%；2022年汽车销量预计完成 2675.7万
辆，同比增长 1.7%。 

 

36氪：固态电池量产装车可期，互联网巨头入局加速商业化进程 

36氪 1月 6日消息，多家车企宣布加速布局固态电池。东风汽车表示，目前正在研发的第
二代固态电池，预计将在 2024 年上半年实现量产搭载，届时整车续航里程可达 1000 公里以
上。除此之外，国轩高科、格林美等多家上市公司近期也都对外公布了固态电池研发最新进展。
目前来看，互联网巨头也开始布局固态电池领域。 
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4 公司新闻 
中新赛克：1月 3日消息，公司股东上海创芸和上海众诀通过大宗交易方式共

计减持股份 2,421,400股，占公司股本总数的比例为 1.4092% 

 

*ST 紫晶：1 月 3 日消息，公司董事长郑穆辞去董事长职务，继续担任公司

第三届董事会董事、战略委员会主任委员职务、代行公司董事会秘书职责 

 

龙软科技：1月 3日消息，公司职工代表监事陈华州辞去公司第四届监事会职

工代表监事职务，辞职后仍在公司担任其他职务 

 

龙软科技：1月 3日消息，公司高管任永智、郭兵、雷小平、侯立通过集中竞

价交易方式合计减持公司股份 909,883股，占公司总股本 1.2742%，减持计划实

施完毕 

 

联络互动：1 月 3 日消息，公司控股股东何志涛通过协议转让方式将

48,127,409 股无限售流通股份转让给马渲，占公司总股本的 2.211%，转让价款

共计人民币 11,935.6万元 

 

竞业达：1月 3日消息，公司持股 5%以上股东张爱军、曹伟通过集中竞价交

易方式合计减持公司股份 276.1442 万股，占公司总股本的 1.8606%，减持计划

实施完毕 

 

新北洋：1月 4日消息， 公司 2022年第四季度可转换公司债新北转债的转

股价格已于 2022年 5月 16日起由原来的 11.51元/股调整为 6.85元/股 

 

银之杰：1月 4日消息，公司控股股东、实际控制人张学君、陈向军、李军个

人资金需求，于 2022年 9月 29日至 2022年 10月 27日通过集中竞价方式合计

减持公司股份 7,066,000股，占公司总股本的 0.99994%；李军于 2023年 1月 3

日通过大宗交易方式减持公司股份 1,600,000股，占公司总股本的 0.23% 

 

南威软件：1月 4日消息，公司及下属子公司共收到了国家知识产权局颁发的
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7项发明专利证书，专利名称为一种地图页面的打印方法及系统 

 

麦迪科技：1月 4日消息，公司控股股东及实际控制人发生变更，公司非公开

发行完成之后，皓祥控股持有公司 37,861,650股股票，占本次发行完成后公司总

股本的 16.05%，皓祥控股将成为公司的控股股东，绵阳市安州区国资委将成为公

司的实际控制人 

 

龙软科技：1月 4日消息，公司中标神东矿区智能化煤矿建设关键技术研究与

示范工程课题 3子课题神东矿区透明地质保障系统建设项目，金额为 5018.7万元 

 

和而泰：1月 4日消息，公司审议通过了《关于调整 2022年限制性股票激励

计划激励对象名单的议案》，对本激励计划授予激励对象名单进行相应的调整 

 

科大讯飞：1月 4日消息，公司拟使用自有资金通过股份回购专用证券账户以

集中竞价交易方式累计回购公司股份 18,555,961股，占公司总股本的 0.80%，已

使用资金总额为 7.59372亿元 

 

四维图新：1月 4日消息，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累

计回购公司股份数量为 28,386,306股，占公司目前总股本的比例为 1.19%，成交

总金额 342,248,449.50元 

 

中新赛克：1月 4日消息，公司于近日收到深圳证监局向杨庆威先生出具的警

示函 

 

恒为科技：1月 4日消息，公司股东明远信创 1 号号证券投资集合资金信托

计划因自身资金规划，计划通过集中竞价、大宗交易方式减持公司股份不超过 

2,700,000 股，即不超过公司总股本的 1.1853% 

 

银江技术：1月 4日消息，公司向特定对象发行股票的申请于 2022年 12月

28日获得深圳证券交易所上市审核中心审核通过 

 

汉邦高科：1月 4日消息，公司持股 5%以上股东王立群先生所持公司 685,694
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股股份被北京市第一中级人民法院进行公开拍卖活动 

 

汉邦高科：1月 4日消息，公司与原告之间的融资租赁合同纠纷经银川兴庆法

院调解，公司已经与原告达成了调解协议，并于近日收到了银川兴庆法院出具的

《民事调解书》 

 

汉邦高科：1 月 4 日消息，公司出售银河伟业 100%股权被动形成财务资助

27,125.13万元，银河伟业以现金和房产抵债的方式累计偿还 2,498.78 万元，拟

对银河伟业剩余全部未偿还欠款提起诉讼 

 

三维天地：1 月 4 日消息，公司首次公开发行人民币普通股（A 股）

19,350,000.00股，并于 2022年 1月 7日起在深圳证券交易所创业板上市交易 

 

古鳌科技：1月 4日消息，公司控股股东、实际控制人陈崇军先生收到浙江省

温州市瓯海区人民法院向其发出的《执行通知书》、《报告财产令》、《传票》、《执

行裁定书》及《限制消费令》 

 

唐源电气：1月 4日消息，公司近日收到四川省成都市中级人民法院《民事判

决书》，驳回原告成都国铁精工科技有限责任公司的诉讼请求 

 

道通科技：1月 5日消息，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易

方式累计回购公司股份 3,315,855 股， 占公司总股本 451,869,675 股的比例为

0.73%，支付的资金总额为 100,280,543.07元（不含印花税、交易佣金等交易费

用） 

 

聚龙 3：1月 5日消息，公司及相关责任人收到行政处罚决定书 

 

广电运通：1月 5日消息，公司副总经理魏东因工作调动原因不再担任公司副

总经理职务，辞职后，将不再担任公司任何职务；董事长黄跃珍辞去公司第六届

董事会董事长职务，辞职后将继续担任公司董事及董事会专门委员会相关委员 

 

新晨科技：1月 5日消息，公司完成工商变更登记并换发营业执照 
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虹软科技：1月 5日消息，公司持股 5%以上股东瑞联新产业因资金安排需要，

拟通过集中竞价方式减持公司股份数量不超过 8,120,000 股，即不超过公司总股

本的 2% 

 

海航科技：1月 5日消息，公司为关联方提供担保的诉讼一审判决，公司应自

本判决生效之日起二十日内支付原告平安信托 890,205,333.33 元 

 

雷柏科技：1月 5日消息，公司控股股东香港热键通过集中竞价交易的方式累

计减持公司无限售流通股 282.88 万股，占公司总股本的 1.00%，减持后持有公

司总股本的 57.89%，本次股份减持计划已实施完毕 

 

淳中科技：1月 6日消息，公司完成工商变更登记 

 

中科金财：1月 6日消息，秦彪辞去公司董事、董事会审计委员会委员、副总

经理兼财务总监职务，辞职后不再担任公司任何职务 

 

依米康：1月 6日消息，公司股东孙屹峥通过集中竞价交易的方式合计减持公

司股份 3,207,100，占公司总股本的 0.7331%，减持计划时间过半 

 

同花顺：1月 6日消息，公司股东上海凯士奥信息咨询中心本次新增解除限售

的数量为 56,100股，占公司总股本 0.0104% 

 

盛视科技：1月6日消息，盛视科技股份有限公司拟使用自有资金人民币 2,000

万元认购南京时识科技有限公司新增 27,007.88 元注册资本，对应本次增资完成

后时识科技 1.60%的股权 

 

*ST中安：1月 6日消息，冯治嘉辞去公司证券事务代表职务，辞职后将不再

担任公司任何职务 

 

神州信息：1月 6日消息，公司股东中新创投通过集中竞价交易的方式累计减

持公司股份 983.65万股，占公司总股本的 1%，减持计划减持数量已过半 
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亚信安全：1月 6日消息，公司完成工商变更登记 

 

鸥玛软件：1月 6日消息，公司中标国家认证人员注册全国统一考试项目，中

标总金额 2670.00万元 

 

天玑科技：1月 6日消息，周擎辞去公司副总经理职务，辞职后不再在公司担

任其他职务 

 

天利科技：1月 6日消息，公司完成工商变更登记 

 

GQY 视讯：1 月 6 日消息，公司持股 5%以上股东郭启寅拟以集中竞价交易

或大宗交易方式减持股份累计不超过 8,480,000股，占公司总股本的 2.0000% 

 

宇信科技：1月 6日消息，公司持股 5%以上股东宇琴鸿泰累计通过大宗交易

方式减持公司股份 14,000,000 股，占公司股本的 1.9688%，减持计划已经实施

完毕 
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5 本周市场回顾 
本周（01.03-01.06），沪深 300 指数上涨 2.82%，中小板指数上涨 2.30%，

创业板指数上涨 3.21%，计算机（中信）板块上涨 5.77%。板块个股涨幅前五名

分别为：中远海科、易华录、金溢科技、创意信息、*ST实达；跌幅前五名分别为：

立思辰、紫晶存储、捷顺科技、安硕信息、万达信息。 

图9：计算机板块上周表现 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图10：计算机历史走势  图11：计算机板块历史市盈率 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

表3：上周计算机板块个股涨幅前五名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

002401.SZ 中远海科 32.82% 14.61 10.85 16.10 

300212.SZ 易华录 25.53% 25.62 20.12 26.98 

002869.SZ 金溢科技 22.44% 26.35 21.18 27.10 

300366.SZ 创意信息 21.21% 11.66 9.58 11.85 

600734.SH *ST实达 21.20% 4.46 3.65 4.46 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 
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表4：上周计算机板块个股跌幅前五名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300010.SZ 立思辰 -3.45% 4.20 4.20 4.61 

688086.SH 紫晶存储 -2.48% 2.36 2.32 2.44 

002609.SZ 捷顺科技 -2.44% 8.78 8.74 9.36 

300380.SZ 安硕信息 -1.24% 17.48 17.25 18.20 

300168.SZ 万达信息 -0.95% 8.35 8.32 8.86 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 

 
表5：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨跌幅 2019EPS 2020EPS 2021EPS 2019PE 2020PE 2021PE 2021PB 

300168.SZ 万达信息 8.35 -0.95% -1.27 -1.10 0.06 / / 139 8.0 

002065.SZ 东华软件 5.99 5.83% 0.19 0.18 0.14 32 34 42 1.7 

002230.SZ 科大讯飞 33.94 3.38% 0.40 0.64 0.70 85 53 48 4.9 

600570.SH 恒生电子 42.21 4.33% 1.76 1.27 1.01 24 33 42 14.0 

000977.SZ 浪潮信息 22.83 6.09% 0.72 1.04 1.38 32 22 17 2.1 

300166.SZ 东方国信 8.51 6.51% 0.48 0.29 0.27 18 29 32 1.4 

300170.SZ 汉得信息 8.94 9.83% 0.10 0.07 0.22 89 128 41 2.1 

300454.SZ 深信服 129.21 14.80% 1.90 2.01 0.67 68 64 193 8.0 

300451.SZ 创业慧康 8.26 4.42% 0.43 0.29 0.27 19 28 31 2.7 

300253.SZ 卫宁健康 10.41 1.26% 0.25 0.23 0.18 42 45 59 4.5 

002368.SZ 太极股份 31.25 11.09% 0.81 0.64 0.64 38 49 49 5.3 

300212.SZ 易华录 25.62 25.53% 0.72 1.06 -0.25 36 24 / 4.4 

002410.SZ 广联达 63.17 5.37% 0.21 0.29 0.56 303 220 112 12.9 

002153.SZ 石基信息 15.16 1.13% 0.34 -0.06 -0.32 45 / / 4.0 

600588.SH 用友网络 24.27 0.41% 0.48 0.31 0.22 51 78 110 7.6 

002912.SZ 中新赛克 35.94 13.59% 2.77 1.43 0.33 13 25 109 3.9 

300365.SZ 恒华科技 8.57 12.61% 0.49 0.14 0.10 17 61 86 2.4 

300523.SZ 辰安科技 21.36 2.35% 0.53 0.40 -0.68 40 53 / 3.4 

603039.SH ST泛微 52.97 5.12% 0.95 1.11 1.20 56 48 44 7.6 

002376.SZ 新北洋 6.89 2.99% 0.48 0.28 0.22 14 25 31 1.4 

603660.SH 苏州科达 5.39 3.65% 0.18 0.17 0.13 30 32 42 1.9 

002439.SZ 启明星辰 27.50 5.44% 0.77 0.87 0.93 36 32 30 4.0 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 

注：股价为 2023年 1月 6日收盘价 
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6 风险提示 
核心技术研发不及预期；技术市场化不及预期；行业竞争加剧 

1）核心技术研发不及预期：NLP 等 AI核心技术研发难度大，需要大量研发

人员和资源投入，但 AI核心技术研发能否成功具有较多不确定性因素，存在着研

发投入不能获得预期效果从而影响公司盈利能力和成长性的风险。 

2）技术市场化不及预期：AI下游各行业用户热情较高、需求较旺，但实践中，

AI技术的实用效果、成熟度和用户应用效果需要长时间打磨才能达到市场化目的，

由于技术市场化具有较多不确定因素，存在着技术市场化不能获得预期效果从而

影响公司盈利能力和成长性的风险。 

3）行业竞争加剧：NLP 及其它相关 AI技术市场前景广阔，不断有公司布局

相关技术，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的毛利率水平，进而影响相关

公司的盈利能力。 
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附录 
表6：计算机行业限售股解禁情况汇总（单位：万股） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 总股本 流通 A 股 

301159.SZ 三维天地 2023-01-09 1,136.50 32,094.62 7,735.00 1,935.00 

300033.SZ 同花顺 2023-01-11 5.61 585.91 53,760.00 27,149.01 

301117.SZ 佳缘科技 2023-01-17 3,344.52 270,002.96 9,226.33 2,088.97 

688568.SH 中科星图 2023-01-19 2,526.08 155,328.39 24,526.08 10,662.47 

002230.SZ 科大讯飞 2023-01-19 7,639.30 259,278.00 232,375.28 211,894.06 

688158.SH 优刻得-W 2023-01-20 9,768.82 134,028.27 45,309.51 35,540.68 

688171.SH 纬德信息 2023-01-30 1,348.94 27,086.77 8,377.34 1,989.62 

688100.SH 威胜信息 2023-01-30 33,304.71 808,971.49 50,000.00 16,695.29 

688088.SH 虹软科技 2023-01-30 13,829.38 325,405.36 40,600.00 26,770.62 

300531.SZ 优博讯 2023-01-30 103.88 1,383.66 32,993.74 31,440.75 

301195.SZ 北路智控 2023-02-01 115.06 8,833.16 8,768.12 2,020.77 

688225.SH 亚信安全 2023-02-09 7,475.67 131,646.49 40,001.00 3,440.86 

688208.SH 道通科技 2023-02-13 17,709.50 633,468.82 45,186.97 27,477.47 

688171.SH 纬德信息 2023-02-13 283.00 5,682.64 8,377.34 3,338.57 

688041.SH 海光信息 2023-02-13 1,218.40 51,623.69 232,433.81 19,960.58 

688086.SH *ST紫晶 2023-02-27 5,580.60 13,170.22 19,038.15 13,267.17 

001266.SZ 宏英智能 2023-02-28 385.56 10,973.04 10,281.60 2,570.40 

301218.SZ 华是科技 2023-03-06 3,330.30 64,840.94 11,404.00 2,851.00 

688083.SH 中望软件 2023-03-13 65.04 12,676.53 8,667.49 4,847.37 

688175.SH 高凌信息 2023-03-15 1,288.29 47,396.27 9,290.64 1,858.13 

301236.SZ 软通动力 2023-03-15 29,581.21 1,148,342.70 63,529.41 8,197.97 

688316.SH 青云科技-U 2023-03-16 60.00 1,801.80 4,746.22 3,500.67 

688207.SH 格灵深瞳-U 2023-03-17 8,026.12 199,047.73 18,498.08 4,472.58 

688051.SH 佳华科技 2023-03-20 5,350.52 185,609.39 7,733.40 2,382.88 

300290.SZ 荣科科技 2023-03-23 1,507.69 7,387.69 64,055.76 62,369.94 

688228.SH 开普云 2023-03-27 3,756.08 130,523.78 6,713.34 2,957.26 

688329.SH 艾隆科技 2023-03-29 96.50 3,843.60 7,720.00 4,469.85 

300496.SZ 中科创达 2023-03-29 3,009.71 323,603.88 45,743.56 33,457.21 

688109.SH 品茗科技 2023-03-30 68.00 2,006.68 5,437.40 2,600.39 

301159.SZ 三维天地 2023-01-09 1,136.50 32,094.62 7,735.00 1,935.00 

300033.SZ 同花顺 2023-01-11 5.61 585.91 53,760.00 27,149.01 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（截至 2023年 1月 6日）   
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